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1. INFORMACJE OGOLNE

1. 1 Podstawowe informacje o Emitencie

a. Virtual Vision S.A. zostata zawigzana Aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 29.06.2007 r.,
Repertorium A nr 3282/2007, w Kancelarii Notarialnej Marek Rudzinski w Warszawie przy
ul. Powazkowskiej 44 C. Zgodnie ze statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

b. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Bocianiej 47.
c. Spotka postuguje sie numerem REGON 141031623 oraz numerem NIP 9512223624.
d. Otwarcie ksigg rachunkowych oraz rozpoczecie dziatalnosci nastgpito z dniem 16 lipca 2007 roku.

e. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000284832.

f.  Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:
o Dziatalno$¢ w dziedzinie produkciji filmowo-telewizyjnej
o dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,

1.2 Organy Emitenta

Osoby zarzadzajace
Zarzad Spdiki jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Richard Kunicki.

Osoby nadzorujace

Sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:

Szymon Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 29.06.2012)
Sandra Maria Kunicki - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 29.06.2007),
Ivan Solvason - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 03.08.2007),

Andrzej Gérski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 27.05.2008).
Ralph Christians - Czionek Rady Nadzorczej (od 30.06.2009)

agrwnpE

1. 3 Struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Raportu struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej) wyglada nastepujgco:

AKkcjonariusz Liczba akcji  Liczba gloséw Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej
zakladowym liczbie gloséw
VAP Video Art. o &
Production GmbH 102 467 065 132 467 064 40,99% 47,31%
Roderyk Invest Ltd 40186 000 40186 000 16,07% 14,35%
Pozostali (free float) 42,94% 38,34%



2. DANE FINANSOWE

2.1 Wybrane dane skonsolidowane z bilansu

(dane w zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WLASNY 10 367 357,98 13 378 784,55
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 295 200,00 295 200,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1298 417,43 1384 176,62
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA 1060,52
PIENIEZNE 3 658,60
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | 1 600 000,00 1600 000,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | 1998 143,46 1461085,73

2.2 Wybrane dane skonsolidowane z rachunku zyskoéw i strat

(dane w zt)
. 01.01.2012- | 01.01.2011-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 9 395,00 0,00
AMORTYZACJA 2 385 027,99 760 494,82

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY

(2 552 621,29)

(1151 056,62)

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

(2 548 802,50)

(420 440,24)

ZYSK/STRATA BRUTTO

(2 630 015,20)

(463 620,83)

ZYSK/STRATA NETTO

(2 640 057,94)

(462 504,62)

2.3 Wybrane dane jednostkowe z bilansu Virtual Vision S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2013r. 31.03.2012r.
KAPITAL WLASNY 17 395 183,96 17 106 673,37
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 295 200,00 0,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 389 888,84 679 618,85
IS)IIQE)'\‘[I)E!Z'\I:I’IIEENIEZNE I INNE AKTYWA 42 505,67 149,23
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1 600 000,00 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 031 533,76 3915 616,46

(dane w zt)



2.4 Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat Virtual Vision S.A.

(dane w zt)

5 01.01.2013- 01.01.2012-

WYSZCZEGOLNIENIE
31.03.2013r. 31.03.2012r.
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY 0,00 9 395,00
AMORTYZACJA 795,48 795,48
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY (95 055,99) (11 594,25)
ZYSK (STRATA) NA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ >38 768,68 (11594,25)
ZYSK/STRATA BRUTTO 538 768,68 (11 594,25)
ZYSK/STRATA NETTO 538 768,68 (11 594,25)
2.5 Dodatkowe wyjasnienia
W zwigzku z zaleconym wuchwatg Nr 974/2012 Zarzadu Gietldy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. z dnia 27 wrzesnia 2012 r. testem na utrate wartosci posiadanych udziatow
w LTV Live Television GmbH zarzad spoiki informuje, ze prezentowane dane finansowe zawierajg
zaktualizowane warto$ci tych udziatéw.

W zwigzku z faktem, ze wchodzaca w skiad grupy kapitalowej Emitenta spotka LTV Live
Television GmbH nie prowadzi sprawozdawczosci kwartalnej, Emitent podjat czynnosci zmierzajgce do
opublikowania danych skonsolidowanych w zakresie w jakim jest to mozliwe z uwagi na wskazane
ograniczenia. Prezentowane dane skonsolidowane dotyczg wiec danych rocznych grupy kapitatowej
Emitenta za 2012 r. oraz danych poréwnywalnych za 2011 r.

Przy przeliczaniu danych skonsolidowanych zastosowano kursy euro zgodne z ponizszg tabela:

DATA
KURS EUR/PLN

31.12.2012
4,0882

31.12.2011
4,4168




3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Ze wzgledu na opdznienie w harmonogramie realizacji filmu animowanego, Zarzad Emitenta podjat
decyzje o podjeciu, réwnolegle do realizacji filmowo/telewizyjnej, dziatalnosci opartej na organizac;ji i
managementu projektu przebudowy istniejgcego obiektu na miedzynarodowe centrum rozrywkowo-
medialne.

Realizacja projektu ma zapewni¢ VIRTUAL VISION dochody, ktére przeznaczone bedg na produkcje
filmowa, gdyz dotychczasowe starania o pozyskanie petnego finansowania projektu flmowego nie
zostaly zrealizowane.

W obecnej sytuacji gospodarczej finansowanie niematerialnych wartosci (do jakich zaliczona jest
produkcja filmowa i telewizyjna) bez znacznego kapitalu wlasnego, nie rokuje duzych szans
powodzenia.

Wobec braku realizacji filmu animowanego zgodnie z harmonogramem, ktéry byt jednym z
uzgodnionych warunkéw umowy pozyczki z PISF, Emitent po spotkaniu z przedstawicielami PISF w
dniu 17 kwietnia 2013 przedstawit dnia 24 kwietnia 2013 propozycje przedterminowej sptaty pozyczki
w wysokosci 1.600.000 PLN. Przedstawiciele PISFU na spotkaniu w dniu 10 maja 2013 ze swojej
strony zaproponowali Emitentowi aneksowanie umowy i kontynuowanie produkcji wedtug nowego
harmonogramu.

Emitent w lutym 2013 otrzymat zwrot zagranicznego VAT-u co wptyneto na wyniki finansowe | KW
2013.

4. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI

W celu realizacji przebudowy miedzynarodowego centrum rozrywkowego Emitent opracowat wedtug
planowanego terminu uaktualniony model finansowy business planu projektu.

Dnia 11 lutego 2013 r. Emitent zawart umowe o wykonywanie zadah Autoryzowanego Doradcy z
podmiotem wpisywanym na liste Autoryzowanych Doradcéw: Tatar i Wspdlnicy spétka komandytowa z
siedzibg w Krakowie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W ramach realizacji przebudowy miedzynarodowego centrum rozrywkowego, po opracowaniu
business planu projektu i zatozen PIM , Zarzad Emitenta spotkat sie w dniu 15 lutego 2013 z
przedstawicielami EULER HERMES w Hamburgu. Po przestawieniu projektu przez Zarzgd Emitenta
przedstawiciele HEREMSA, uwzgledniajgc miedzynarodowg strukture finansowania projektu, polecili
Emitentowi zlozenie petnej dokumentacji PIM poprzez krajowy bank posiadajgcy doswiadczenie w
realizacjach projektow z niemieckimi gwarancjami rzgdowymi.

W zwigzku z Uchwatg Nr 253/2013 Zarzadu Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 4 marca 2013 r. w sprawie skreslenia z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect oraz na Catalyst spétki TATAR | WSPOLNICY SPOtKA
KOMANDYTOWA umowa Emitenta z dnia 11 lutego 2013 z Tatar i Wspdlnicy spotka komandytowa z
siedzibg w Krakowie, o petnieniu funkcji Autoryzowanego Doradcy, stata sie bezprzedmiotowa a
strony umowy z dnia 11 lutego 2013 uzgodnity o jej rozwigzaniu.

Emitent przygotowat dokumentacje bankowej do miedzynarodowego projektu centrum rozrywkowo-
medialnego wg zalecen EULER HERMES dot. procedury PIM.



Zarzad Emitenta, w dniu 4 marca i 5 kwietnia 2013, spotkat sie w Niemczech z przedstawicielami
holenderskiego koncernu medialnego zainteresowanego wynajeciem realizowanego kompleksu
teatru.

W ramach realizacji przebudowy miedzynarodowego centrum rozrywkowego Zarzad Emitenta, w dniu
13 marca 2013, spotkat sie w Niemczech z przedstawicielami miedzynarodowej, kinowej sieci
dystrybucyjnej, zainteresowanej wynajeciem kompleksu kin.

W wyniku spotkan z potencjalnymi uzytkownikami kompleksu teatru i kompleksu kin Emitent dokonat
uaktualnien w projekcie architektonicznym i jego powierzchnia zostata powigkszona z 31.824 m2 do
40.198,00 m2.

Obecnie trwajg przygotowania uaktualnionej dokumentacji do miedzynarodowego projektu centrum
rozrywkowo-medialnego uwzgledniajgcej wymagania najemcow kompleksu teatru i kompleksu Kin.

Emitent obecnie wystepuje jako manager projektu ponoszac koszty zwigzane w jego dziatalnoscig, a
wynagrodzenie 4,5% od sumy kosztow projektu Emitent otrzyma tylko w przypadku realizacji projektu,
o ile spetnione zostang warunki jego realizacji. Na dzien dzisiejszy nie wystgpity relacje i zalezno$ci
prawne tgczgce Emitenta z potencjalnymi inwestorami projektu.

Zarzad Emitenta otrzymat od VAP Video Art Production GmbH w Hamburgu, podmiotu zwigzanego z
Prezesem Zarzadu Emitenta, kopie pisma z dnia 28 marca 2013, do Komisji Nadzoru Finansowego,
informujgcego o kupnie przez VAP Video Art Production GmbH, w okresie 21-28 marca 2013, na
rynku Newconnect GPW, tgcznie 2.816.994 akcji Emitenta co zwiekszylo udziat VAP Video Art
Production GmbH w ogdlnej liczbie gloséw w Spétce do 47,31 %.

Na dzien 20 maja 2013 zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie celem podjecia
uchwat w zwigzku z realizacja miedzynarodowego projektu centrum rozrywkowo-medialnego.

5. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31 marca 2013
ROKU

W skiad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 31 marca 2013 roku wchodzi Emitent (jako jednostka
dominujgca) oraz dwie jednostki zalezne:

1. MEDIA EKSPERT Sp. z 0.0. z kapitatem zakladowym 11.350.000 zt, w ktérej Emitent ma
100% udziatow i gtoséw
2. LTV Live Television GmbH, spétka prawa niemieckiego, w ktérej Emitent posiada 30.000

udziatbw o wartodci nominalnej 100 DEM kazdy (tgcznie 3.000.000,00 DEM réwnowaznych
1.533.875,64 EUR) stanowiagcych 100% w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw.

Informacja dotyczaca konsolidacji sprawozdan finansowych w Grupie Kapitatlowej
Emitenta.

LTV Live Television GmbH nie prowadzi kwartalnego raportowania danych finansowych. W zwigzku z
tym Emitent podaje w niniejszym raporcie skonsolidowane dane roczne grupy kapitatowej VIRTUAL
VISION S.A. ijednostkowe dane kwartalne VIRTUAL VISION S.A.



6. REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH

Spotka nie podawata prognoz finansowych na 2013 rok.

Warszawa, 14 maja 2013 r.

Richard Kunicki

Prezes Zarzadu



